




محضر مؤتمر المحللين / المستثمرين 
بشأن النتائج المالية للربع الأول لعام ٢٠٢٤ 

الخميس الموافق ٢٠٢٤/٥/١٦

المشاركين من الشركة:
السيد/ عبدالرزاق العثمان

السيد/ جوزيف ماثيو
السيد/ وليد عطية

السيد/ أحمد جنادة

إدارة المؤتمر:
المجموعة المالية هيرميسالسيدة/ زينة فارس

مدير إدارة المجموعة - الشؤون العامة
مدير إدارة المجموعة - الإدارة المالية

مدير إدارة المجموعة - ضبط وإدارة المشاريع
مسؤول وحدة شؤون المستثمرين



زينة فارس:

مســاء الخيــر ســيداتي وســادتي ، تحدثكــم  / زينــة فــارس ، ونــود أن نرحــب بكــم جميعــاً اليــوم فــي الكالــة الجماعيــة لنتائــج الربــع 
الأول لعــام 2024 لشــركة HEISCO. ومعنــا اليــوم .

السيد/ عبد الرزاق عبد القادر - مدير عام المجموعة - الشؤون العامة.	 

السيد وليد عطية - مدير عام المجموعة  - ضبط وإدارة المشاريع.	 

السيد جوزيف ماثيو - مدير عام المجموعة  - الإدارة المالية . 	 

السيد/ أحمد محمد - مسؤول وحدة شؤون المستثمرين.	 

دون مزيد من التأخير ، أود تسليم الكالة للمراقبة. تفضل من فضلك.
السيد/ وليد عطية:

شكراً زينة ومساء الخير سيداتي وسادتي.
يســعدنا أن نرحــب بكــم فــي مؤتمــر المحلــلين لنتائــج الربــع الأول 2024 لشــركة HEISCO. أنــا وليــد عطيــة - مديــر عــام المجموعــة  - 
ضبــط وإدارة المشــاريع اليــوم ، ســأعطي نظــرة عامــة حــول HEISCO. خاصــة بالنســبة لأولئــك الذيــن إنضمــوا  لنــا للمــرة لأول مــرة.

سنناقش معكم أيضا إستراتيجية HEISCO الحالية، وكذلك الربع الأول لعام 2024.
عــن هيســكو: شــركة الصناعــات الهندســية الثقيلــة وبنــاء الســفن العروفــة بإســم HEISCO ، هــي شــركة صناعيــة وهندســية 

وتوظيــف ومصنفــة تصنيــف أول بالإنشــاءات .
بنــاء علــى مجموعــة متنوعــة مــن الأعمــال فــي مجــال النفــط والغــاز والبتروكيماويــات والطاقــة وتصنيــع معــدات الضغــط وبنــاء 
الســفن وإصلاحهــا والبنــاء البحــري وبنــاء الشــحن والصيانــة والخدمــات الصناعيــة الأخــرى ، بمــا فــي ذلــك منتجــات الصناعــات 
الثقيلــة. تأسســت الشــركة فــي عــام 1974 لتقــود فــي البدايــة متطلبــات صناعــة الســفن وتوســع HEISCO عملياتهــا لواجهــة 

ــات الأســواق الناشــئة. تحدي
أصبحــت HEISCO اليــوم واحــدة مــن الشــركات الصناعيــة الرائــدة بعــد أن قدمــت مســاهمة كبيــرة لهــام الشــركة والبنيــة التحتيــة 

الصناعيــة.
لقــد أكملنــا بنجــاح العديــد مــن الشــاريع ، و يســتمر تنويعنــا فــي النمــو بــكل قطــاع إقتصــادي ، لذلــك مــع ســمعتنا بإلتزامنــا بمعاييــر 
ــة والتفــانين بالأنشــطة الهندســية  التتعلقــة  ــرة العالي ــاز والجــودة وخدمــة العــملاء. يقــوم مهندســو HEISCO ذو الخب الأداء المت

بالعمليــات التاليــة مــع الســتوى العالــي جــدا مــن الإحتــراف.
بناء السفن.	 
بناء النفط والغاز.	 
الصيانة الصناعية.	 
خدمات التصنيع.	 
التجارة.	 
الإختبار والعايرة.	 
مراقبة الجودة والإختبار. 	 
خدمات السقالات.	 



مصنع الجلفنة.	 

الشاريع البحرية )من خلال شركة الخليج للإنشاءات والأعمال البحرية والقاولات العامة - شركتنا التابعة.	 

توريد العاملة الفنية التخصصة من خلال شركة هيسكو لتوريد العاملة الفنية التخصصة - شركتنا التابعة أيضا.	 
تمتلــك شــركة هيســكو / الخليــج للإنشــاءات فروعــاً فــي العــراق والملكــة العربيــة الســعودية لتوســيع خدماتهــا والإســتفادة مــن 

الأســواق الناشــئة فــي النطقــة.
بقــدر رؤيتنــا وخطتنــا الإســتراتيجية لتوســيع أعمالنــا خــارج الكويــت ، فــإن فرعنــا فــي الملكــة العربيــة الســعودية يعمــل بالكامــل 

الآن ، ويتــم تمثيــل جميــع الشــركة والعمــال ووحــدات الخدمــة هنــاك فــي فرعنــا.
نحــن نهــدف إلــى اســتهداف الأســواق الناشــئة فــي قطاعــات النفــط والغــاز والصافــي والطاقــة فــي الخدمــات الدنيــة واليكانيكيــة 

والكهربائيــة والأجهــزة الإنشــائية والتصنيــع فــي الكويــت والملكــة العربيــة الســعودية وقطــر وعمــان والبحريــن والعــراق.
ــة فــي النطقــة ونتعــاون مــع شــركاء محتمــلين مناســبين فــي  ــة فــي الإنشــاءات الدنيــة والبحري ــى الشــاريع المحتمل نحــن نركــز عل

ــز مشــاركتنا فــي الناقصــات / العطــاءات. ــة لتعزي ــدان العني البل
حاليــاً ، نقــوم بإنشــاء شــركة خاصــة محــدودة للهندســة والتصميــم فــي تشــيناي ، الهنــد لتعزيــز قدرتنــا علــى دعــم المجموعــات ، 

وتوســيع الأنشــطة التجاريــة وخدمــة مختلــف العــملاء فــي النطقــة.
كمــا نقــوم بإنهــاء عمليــة الإســتحواذ علــى الوقــع لإنشــاء مرافــق التصنيــع داخــل رأس الخيــر فــي الملكــة العربيــة الســعودية ممــا 

يمكننــا مــن الإســتفادة مــن الفــرص الواعــدة التاحــة فــي الســوق الســعودية.
ــة فــي  ــا بالشــاركة الكامل ــة الشــاريع مــن أرامكــو والملكــة العربيــة الســعودية.  هــذا يســمح لن ــى الوافقــة فــي فئ ــا عل لقــد حصلن

فــرص العطــاءات الباشــرة.
وقــد نجحــت شــركتنا التابعــة “ الخليــج للإنشــاءات “ فــي الحصــول علــى الوافقــات مــن أرامكــو ونيــوم والبحــر الأحمــر العالــي 
وغيرهــا مــن الجهــات ذات الصلــة، ممــا منحهــا القــدرة علــى الشــاركة فــي العطــاءات الباشــرة. تهــدف GD الآن إلــى توســيع 

ــادرات التوســع الاســتراتيجي. ــة الســعودية مــن خلال مب ــة العربي ــي الملك ــة ف ــا التجاري عملياته
كمــا أن ورشــة الصيانــة الصناعيــة HEISCO فــي طــور التوســع كتوربينــات بخاريــة وتوربينــات غازيــة ومكونــات ثابتــة لدينــا ورشــة 
عمــل مظللــة بمســاحة ألفــي متــر مربــع ، ومجهــزة ب 4 رافعــات علويــة و 60035 هاتــف. يهــدف برنامــج التوســع هــذا إلــى تلبيــة 

متطلبــات أي مشــاريع حاليــة  ، ومحطــة طاقــة وأيضــا للتحضيــر للمشــاريع القادمــة.
وبذلك تصبح ورشة هيسكو للصيانة الصناعية الأكبر من نوعها في منطقة الشرق الأوسط بأكملها. 

الآن ، أنقــل الكلمــة إلــى مديــر الشــؤون الاليــة فــي شــركتنا ، الســيد جوزيــف ماثيــو ، ليوضــح البيانــات الاليــة للربــع الأول مــن عــام 
.2024

السيد جوزيف ماثيو:

مساء الخير جميعا. أنا جوزيف ، الراقب الالي ، مدير عام المجموعة  - الإدارة المالية  . 



ــة عــن أداء المجموعــة  ــدم لكــم لمحــة عام ــي أن أق ــن HEISCO. اســمحوا ل ــي  م ــى أن Q-learnings ف ــق أيضــاً عل ــل وأواف ــا أقب أن
خلال هــذه الفتــرة وحالــة مركزنــا الالــي. جميــع الأرقــام بالدينــار الكويتــي ، مــا لــم ينــص علــى خلاف ذلــك. أعلنــت المجموعــة عــن 
إيــرادات إجماليــة قدرهــا 35.25 مليــون دينــار كويتــي. ســاهمت HEISCO ب 27.98 ، بينمــا بلــغ متوســط الشــركات التابعــة 4.62 
ــة مــن مشــروع فــي الملكــة  ــرادات إئتماني ــاك إي ــة الســعودية 2.45 ، و HEISCO . ولكــن لأول مــرة هن ، و HEISCO الملكــة العربي
العربيــة الســعودية. إيــرادات 2.25 مقابــل تخزيــن الخزانــات وخطــة البنــاء والتطعيــم فــي الجامعــة. مــع فــرع الهندســة للصناعــات 
البتروليــة والتحويليــة NP ، أدركنــا الإيــرادات مقابــل قيمــة الشــروع البالغــة خمســمائة مليــون ريــال ســعودي. ومــن القــرر الانتهــاء 

مــن الشــروع فــي مــارس 2026. حاليــا ، الشــروع فــي تيــار كامــل. 
؟ هل تعتقد أن هذا الربع قد قفز أكثر من 49 ٪

ويرجــع ذلــك أساســاً إلــى الهوامــش الأفضــل للعقــود الجديــدة مــع MEW و KNPC و KOC بالإضافــة إلــى التســوية النهائيــة لشــاريع 
أخــرى مــن التقنيــة. كمــا قفــز صافــي الربــح مــن النقطــة 7. 1 مليــون إلــى 1.5 ل. %117 والســبب هــو نفــس الهامــش الأفضــل للعقــود 
الجديــدة. الآن جانــب الإقتــراض ، قــد تــرى أن لدينــا زيــادة فــي نفــس الوقــت ، ونــرى فــي اليزانيــة العموميــة أن الوضــع النقــدي 
الــذي إرتفــع بمقــدار 3 ملايين. وحقــوق الديــن مقابــل الربــع الأخيــر 1.5 لا نــزل عنــد 1.6  لذلــك ، هــذا مــرة أخــرى ، الإيــرادات ، 
EBITDA والربــح مــن الرســم البيانــي. هــذا الرســم البيانــي بالفعــل. هــذه هــي الإيــرادات حســب خــط العمــل. لــذا ، فــإن الصناعــة 
والنفــط والغــاز فــي مــارس كمــا هــو الحال تقريبــا مــع 28.6 و 28.42 للعــام الاضــي ، وحــوض بنــاء الســفن هــو نفســه أيضــا. جــاءت 
القفــزة الرئيســية فــي الخارج مــن 2.7 إلــى 4.6 وهــي زيــادة بنســبة 68 ٪. زيــادة الإيــرادات فــي GD أساســاً بســبب الشــروع الشــترك 
الجديــد فــي هيئــة الوانــئ الكبــرى. بالنســبة للربــح الإجمالــي ، تــرى قفــزة مماثلــة حدثــت فــي صافــي الربــح كمــا أنهــا تقفــز مــن 
5.24 فــي الائــة إلــى 9.11. التفســير هــو نفســه علــى القــاولين الجــدد ، مــا لــم تتــم تســوية خيــار الإغلاق. الآن ، إذا نظــرت إلــى 
G&A ، فهنــاك زيــادة فــي G&A مــن 900000 إلــى 1.33. الســبب فــي الأســاس ، هــو أننــا كنــا نؤســس الفــرع فــي الملكــة العربيــة 
الســعودية حيــث كان لدينــا تكاليــف عامــة قدرهــا 166000 دينــار كويتــي ، وكان هنــاك مراجعــة فــي الريــاض والكويــت ، لذلــك كان 
 DPS هــذان الإثنــان فــي هــذه البوابــة ، ممــا أدى إلــى زيــادة. جميــع الأرقــام الأخــرى آمنــة إلــى حــد كبيــر ويمكنــك رؤيــة. لقــد إنتقــل

مــن 3 نقــاط مــن 3.96 إلــى. 8.57 .
بالنظــر إلــى تحليــل النســبة ، تبــدو جميــع النســب رائعــة جــدا ، وإجمالــي الربــح ، والأربــاح قبــل الفوائــد والضرائــب والاســتهلاك 
والاســتقطاعات )EBIT( ، والأربــاح قبــل الفوائــد والضرائــب والاســتهلاك والاســتقطاعات )EBITDA( التــي ناقشــناها صافــي 
الربــح. بطريقــة أخــرى ، قمنــا بزيــادة العائــد علــى حقــوق اللكيــة بنســبة 1 فــي الائــة ، وإنخفــض الديــن مــن إجمالــي الأصــول بنســبة 
4.5 ، والديــن إلــى حقــوق اللكيــة كمــا ناقشــنا مــن قبــل ، لديــه زيــادة طفيفــة. وتحســنت نســبة تغطيــة الفائــدة بشــكل كبيــر مــن 2.86 

إلــى 2.5. 
نسب السيولة أكثر أو أقل مثل هذا.

هذه هي الراكز الالية . لا يوجد الكثير من التفسير الطلوب لهذا ، لأن الأرقام تتحدث عن نفسها.
وهــذا هــو الوضــع الالــي الــذي قلتــه مــن قبــل. خطــة اللكيــة لعالجتهــا يجــب أن تنتقــل مــن العــام الســابق. عامــاً بعــد عــام ، قمنــا 
بزيــادة قدرهــا 7 ملايين ، ولكــن فــي بعــض الفتــرة وخلال الفتــرة ، كان أكثــر مــن 3 ملايين. لقــد قفــز المخــزون. هــذا فــي الأســاس 

لأننــا كنــا نقــوم بتوفيــر الأنابيــب لشــروع خــط التدفــق. 
تظل أصول العقود كما هي من هذا الربع. تمت مناقشة الأرصدة النقدية والصرفية من قبل. 

هذا هو الوضع الالي – اليزانية العمومية الوحدة ، والتي تم إعلانها بالفعل البورصة. 



نحن الآن على إستعداد للرد على أي أسئلة قد تكون لديكم.
زينة فارس:

حسنا ، الباب مفتوح الآن للأسئلة حتى تتمكن من إستخدام وظيفة رفع اليد أو إرسال أسئلتك في مربع الأسئلة والأجوبة.
حسنا، لدينا سؤال من محمد. يرجى إلغاء كتم الصوت داخلياً والضي قدما.

أحمد محمد: عبد الرزاق والفريق معه، هل يمكنك تأكيد ما إذا كان بإمكانك سماعي؟

= نعم ، نحن متواجدون يمكننا سماعك
أحمد محمد: حسنا، لدي مجموعة من الأسئلة. لا أعرف ما إذا كان من الأفضل طرحها مرة واحدة أو سؤال بسؤال.

= لا، بسلاسة
أحمد محمد: محمد عصفور!

محمد عصفور: هذا هو محمد عيسى عصفور، أهلًا وسهلًا بكم.

أحمد محمد: هل من الناسب ،  أن أطرح أسئلة في وقت واحد؟ أو سؤال بسؤال؟

محمد عصفور: لا، سؤال بسؤال، من فضلك!

أحمــد محمــد: حســنا، أود معرفــة حجــم العقــود التــي تعمــل عليهــا الشــركة حاليــاً أو قيــد التنفيــذ مقارنــة بنفــس الفتــرة مــن العــام 
الاضي.

أحمد محمد: نعم، هذا هو السؤال الأول.

= العام الاضي = هذا الأخير لنفس الفترة.
السيد جوزيف ماثيو: العقود الحالية 600.8 مليون دينار كويتي

أحمد محمد: 600.8. نعم.

السيد جوزيف ماثيو: ومن القرر أن يتم منح العقود 92.6 مليون دينار كويتي.

أحمد محمد: فأين

السيد جوزيف ماثيو: ونحن نهدف إلى الحصول على أعلى احتمال للحصول على وظائف بقيمة 101.8 مليون دينار كويتي

ــا نفتــرض أن المجمــوع هــو 808.2  لذلــك يجــب أن نقــول ، أن الأعمــال التراكمــة غيــر العروفــة الوقعــة هــي 613 حتــى الآن ، لكنن
مليــون دينــار كويتــي.

أحمد محمد: ثمانية و..

السيد جوزيف ماثيو: 808.2 مليون

أحمد محمد: إجمالًا



السيد جوزيف ماثيو: نعم

السيد جوزيف ماثيو: وحالياً، نحن نتقدم بعطاءات للحصول على قيمة إجمالية للمشروع تبلغ 717 مليون دينار كويتي. 

أحمد محمد: حسناً.

السيد جوزيف ماثيو : وفي الملكة العربية السعودية، نقدم عطاءات لشراء 775000000 ريال سعودي.

أحمد محمد: جيد، جيد، جيد

الســيد جوزيــف ماثيــو : ونتوقــع أن تطــرح مشــاريع الخــط، التــي تبلــغ قيمتهــا حوالــي 415 مليــون دينــار كويتــي، للمزايــدة قريبــا. 
لذلــك ، هــذه هــي الطريقــة التــي يبــدو بهــا الســوق حتــى الآن.

أحمد محمد: حسنا، الآن أريد أن أعرف القارنة في العام الاضي، نفس الربع.

محمد عصفور: لنفس الفترة؟

أحمد محمد: بالضبط.

السيد جوزيف ماثيو: سنعود إليك فقط إذا كان عليك أن تعطيني دقيقتين. 

أحمد محمد: حسناً 

أحمــد محمــد: حســناً، لــدي أيضــا ســؤال حــول الإعلان عــن أربــاح الربــع الأول. أود أن أعــرف مــا الــذي تغيــر خلال نفــس الفتــرة 
خلال توقيــع عقــد وزارة الكهربــاء ، والــذي كان 106.30 مليــون دينــار. أود أن أعــرف مــا إذا كانــت هــذه النتائــج مدرجــة فــي العقــد؟ 
ــة  ــون وقــع مؤخــرا بعــد نهاي ــج هــذا العقــد؟ محمــد عقــد ب 106.30 ملي ــى يمكــن تضــمين نتائ ــدأ؟ ومت أو مــا إذا كان العقــد قــد ب

الفتــرة.
= نتائج الربع الأول لا تشمل الشروع 

أحمد محمد: رائع! حسناً ، متى يتوقع إدراجها في نتائج هذا العام؟

تم توقيــع العقــد منــذ حوالــي أســبوعين ، وأعلنــا عنــه وكشــفنا عنــه. يمكــن أن يحــدث هــذا فــي غضــون 3 أشــهر مــن الآن الربــع 
الثالــث، لا أقصــد 3 أشــهر مــن الآن. ســنبدأ العمــل بعــد فتــرة الإعــداد ، وبعــد ذلــك ســيصبح واضحــاً إعتبــاراً مــن الربــع الثالــث ، 

)Q3( ســتصبح النتائــج واضحــة. ســيبدأ الدخــل التشــغيلي فــي الظهــور خلال الفتــرة
أحمد محمد: في الربع الثالث 

نعم
أحمد محمد: لا مشكلة.

قد يكون قبل شهر من ذلك ، لكن الربع الثالث سيوضح ذلك.
أحمد محمد: رائع!



أحمــد محمــد: حســنا ، كان هنــاك ... لاحظــت فــي اليزانيــة أن هنــاك إنخفاضــا فــي مخصصــات نهايــة الخدمــة يتزامــن مــع زيــادة 
فــي حجــم الشــاريع. لا أعــرف مــا إذا كانــوا يعتمــدون ، علــى ســبيل الثــال ، علــى التعاقــد مــن الباطــن ، أو كان هنــاك نهــج آخــر. 

التخصيصــات النطقيــة متناســبة فيمــا يتعلــق بالشــاريع
= بضع ثوان فقط وسأكون معك محمد. 

الســيد جوزيــف ماثيــو : الســيد محمــد، إســمحوا لــي أن أجيــب علــى هــذا الســؤال. لدينــا مشــروعان حيــث كان لدينــا صيانــة 
ــا. ــد ، وســيتم إعــادة ترســيته لن ــاء مــن هــذا العق ــث تم الإنته ــن الهــدف ، حي ــة م ــة عالي ــف ذات عقلي ووظائ

هــذا العقــد. لذلــك ، كان شــرطا أساســيا للعميــل أن يتــم إنهــاء هــؤلاء الوظــفين إلــى تســويتهم الكاملــة وأخذهــم كموظــف جديــد. 
لذلــك هــذا هــو الســبب فــي أن لديــك تخفيــض فــي توفيــر مغــادرة المجتمــع. والشــاريع الجديــدة مــع MEW وهــي ذات قيمــة عاليــة 
، ولكنهــا أقــل توجهــا نحــو القــوى العاملــة ، والتــي يمكــن إدارتهــا بشــكل أساســي مــن خلال طاقــم الصيانــة وورشــة العمــل الخاص 

بنــا مــع الحــد الأدنــى مــن التعيينــات الإضافيــة.
آمل أن أجيب على سؤالك.

أحمد محمد: حسناً. حسنًا.

زينة فارس: محمد ، من فضلك إذا كان لديك أي أسئلة أخرى ، هل يمكنك قولها باللغة الإنجليزية. شكرا؟ً

السيد جوزيف ماثيو:  آسف، لا بد لي من تقديم إجابة أخرى، سألني عن الأعمال التراكمة. 

أحمد محمد: نعم

السيد جوزيف ماثيو: كان التراكم في ديسمبر ، آسف مارس 2023 ، 315 مليون دينار كويتي لدينا في تلك الفترة.

أحمد محمد: مقارنة بستمائة وثلاثة عشر

السيد جوزيف ماثيو: مقارنة بستمائة وثلاثة عشر

أحمد محمد: حسناً.

= 608 مقارنة ب 350
أحمد محمد: رائع!

السيد جوزيف ماثيو: وإذا نظرتم إلى رقم ديسمبر، فستنظرون إلى رقم ديسمبر، فإنه كان 456.

أحمــد محمــد: جيــد. لــدي الســؤال الأخيــر ،. كان هنــاك نمــو فــي أربــاح الربــع الأول ، والتــي تعــادل اليــوم ٪16. هــل مــن التوقــع أن 
يســتمر هــذا الإتجــاه فــي نمــو الأربــاح فــي الأربــاح القادمــة؟

الســيد جوزيــف ماثيــو: نعــم ، يجــب أن يتماشــى الإســقاط مــع مــا درســوه جيــدا ، ونتوقــع أن يســتمر الهامــش الإجمالــي فــي حــدود 
 .9.889.2٪

= سوق النمو
السيد جوزيف ماثيو: سوق النمو

 السيد جوزيف ماثيو:  إذن، فإن الإتجاه هو الإستمرار.



أحمد محمد: إن شاء الله

أحمد محمد: هذه الأسئلة كافية. شكراً لتفهمك وصبرك. 

السيد جوزيف ماثيو:  شكراً جزيلًا.

أحمد محمد: = في أي وقت

أحمد محمد : شكراً لك

زينة فارس: حسناً، هذا تذكير لاستخدام إما وظيفة رفع اليد أو كتابة أسئلتك في مربع الأسئلة والأجوبة.

زينة فارس: حسناً، يبدو أنه ليس لدينا أسئلة أخرى حول ذلك. أسلم الإدارة للملاحظات الختامية.

= شكراً جزيلًا. زينة ، أليس كذلك؟
زينة فارس: نعم

شكرا ً زينة على الؤتمر وجهودك. أعتقد أننا غطينا كل شيء حتى هذه اللحظة. 
زينــة فــارس: حســناً، شــكراً لكــم جميعــاً علــى الانضمــام إلــى فريــق إدارة HEISCO بأكملــه. شــكراً لانضمامــك إلــى الكالــة. نختتــم 

الآن الكالــة. يمكنــك قطــع الاتصــال.
 شكراً لكم جميعاً.

أشكرك كثيرًا
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FORWARD - LOOKING STATEMENTS
This information set out in this presentation and provided in the discussion subsequent thereto does not constitute an offer or solicitation of an offer to buy 
or sell securities. It is solely for use as an investor presentation and is provided as information only. This presentation does not contain all the information 
that is material to an investor.

This presentation has been prepared by, and is the sole responsibility of, Heavy Engineering Industries and Shipbuilding Co. KSCP (“Group”). The 
information herein may be amended and supplemented and may not as such be relied upon for the purpose of entering into any transaction.

This document is furnished to you solely for your information. You may not reproduce it or redistribute it to any other person.

No person shall have any right of action against the Group or any other person in relation to the accuracy or completeness of the information contained in 
the presentation. Nothing in this presentation shall form the basis of any contract or commitment whatsoever.

No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in and not consistent with this presentation, and if given or 
made such information or representation must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of the Group.

This presentation does not disclose all the risks and other significant issues related to an investment in any securities/ transaction. Past performance 
indicative of future results. The Group is under no obligation to update or keep current the information contained herein.

This Presentation may contain forward -looking statements that involve assumptions, risks, and uncertainties. These statements may be identified by such 
word   as “may”, “plans”, “expects”, “believes” and similar expressions or by their context. The Group does not assume any obligation to update its views of 
such risks and uncertainties or to publicly announce the result of any revisions to the forward-looking statements made herein. 

ROUNDING ADJUSTMENTS
Certain monetary amounts, percentages and other figures included on this presentation have been subject to rounding adjustments. Accordingly, figures 
shown as totals in certain tables or charts may not be the arithmetic aggregation of the figures that precede them, and figures expressed as percentages in 
the text may not total 100% or, as applicable, when aggregated, may not be the arithmetic aggregation of the percentage that precede them.

Disclaimer
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HEISCO’s Vision

HEISCO will become the customer's first preferred Company for Shipbuilding, Ship Repair, Fabrication, Construction, Industrial 
Maintenance, Dredging and Offshore services inside Kuwait. HEISCO also aims to expand its business operations in Middle 
East and North Africa.

HEISCO aims to expand its business operations, focusing on countries such as Saudi Arabia, Qatar, Oman, Bahrain and Iraq.  
The company intends to identify potential business opportunities in these regions in the Oil & Gas, Refineries & Power sectors 
in Civil, Mechanical, Electrical & Instrumentation Construction and Fabrication Services

HEISCO’s Mission
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About HEISCO
We are determined to provide complete service to our customers in Shipbuilding, Ship Repair, Fabrication, Construction, 
Industrial Maintenance, Dredging, and Offshore works. We are committed to achieving sustained growth by meeting our 
customers' schedules and quality requirements. We will provide value-added services at competitive prices by evolving efficient 
cost-control measures and regularly upgrading our resources.

HEISCO's wide ranging fields of activities and capabilities are performed through:

• Shipyard
• Oil & Gas Construction
• Industrial Maintenance
• Fabrication Services
• Trading
• Testing & Calibration
• Quality Control & Testing
• Scaffolding Services
• Galvanizing Plant
• Onshore & Offshore (through Gulf Dredging & General Contracting Co. K.S.C. (Closed) – subsidiary company.
• Technical Specialized Manpower Supply (through HEISCO for Technical Specialized Manpower Supply Co. W.L.L. – 

subsidiary Company)

HEISCO/Gulf Dredging has branches in Iraq and Kingdom of Saudi Arabia to expand its services and take advantage of emerging 
markets in the region.
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HEISCO’s Strategy • Establishing a Private Limited Co for Engineering and Design in Chennai, India, 
to enhance our ability to support the group’s expanding business activities and to 
serve various clients in the region. Currently, we are in the final stages of 
securing office premises and facilities.

• Finalized the site acquisition process to establish cutting-edge manufacturing 
and service facilities within Ras Al-Khair Industrial City, enabling us to capitalize 
on the promising opportunities available in Saudi Arabia.

• Enlisted the expertise of a seasoned consultant to secure Non-GBS Scaffolding 
Services PQ approval from Aramco, as part of our strategy to enhance and 
broaden our scaffolding business operations in Saudi Arabia. A storage yard is 
under construction at our project location to facilitate inspection by Aramco. 

• Received approval in the In-plant Projects category from Aramco, allowing us to 
fully engage in direct bidding opportunities in KSA. Nonetheless, we aim to 
secure additional subcontracts as we continue to acclimate ourselves to the 
Saudi market.

• Our subsidiary, GD, has successfully acquired approvals from Aramco, NEOM, 
RedSea Global, and other pertinent authorities, granting it the capability to 
engage in direct bidding. GD now aims to broaden its business operations in 
KSA through strategic expansion initiatives.

Quality 

Diversified 
Range of 
Services 

Skills and 
Professionalism
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HEISCO’s Strategy
• We are devising strategies to broaden our business presence in Iraq, particularly 

in the promising oil sector, by engaging directly with clients and establishing 
partnerships with well-respected international contractors.

• Registered with Qatar Energy as a Project Preferred Manufacturer and plans to 
establish a branch / appoint a local agent to participate in direct bidding.

• Obtained BAPCO PQ approval for shutdown and routine maintenance services 
and plans to expand similar business activities in Bahrain.

• As per BAPCO’s requirement, We intend to establish a workshop facility in 
Bahrain or find a suitable local company who can rent out its fabrication/ 
manufacturing facilities, provided we are awarded with a project. 

• HEISCO and GD have registered with Oman Tender Board aiming to expand its 
business by developing a solid marketing strategy tailored to the clients’ specific 
needs and preferences.

• Focuses on potential projects in Offshore and Marine Construction in the region 
and associating with suitable potential partners in the respective countries to 
strengthen our participation in tenders/bids.

• Aims to target potential markets in the Oil & Gas, Refineries & Power sector in 
Civil, Mechanical, Electrical & Instrumentation Construction and Fabrication 
services in Kuwait, Saudi Arabia, Qatar, Oman, Bahrain, and Iraq.

Quality 

Diversified 
Range of 
Services 

Skills and 
Professionalism
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PERFORMANCE HIGHLIGHTS - CONSOLIDATED 
KD’ Million

REVENUE
↑6%

35.25 3M-2024
33.22 3M-2023

EBITDA
↑49%

3.17 3M-2024
2.12 3M-2023

NET PROFIT
↑117%

1.54 3M-2024
.71 3M-2023

EPS
↑117%

8.57 3M-2024
3.96 3M-2023

ASSETS
↑5%

193.15 3M-2024
183.84 FY-2023

EQUITY
↑2%

75.52 3M-2024
74.03 FY-2023

BORROWINGS
↑ 25%

31.68 3M-2024
25.37 FY-2023

8

LIABILITIES
↑7%

117.62 3M-2024
109.81 FY-2023



FINANCIAL OVERVIEW - CONSOLIDATED KD’ Million
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35.25 33.23

REVENUE
3M-24 3M-23

1.54

0.71

NET PROFIT
3M-24 3M-23

3.17

2.12

EBITDA
3M-24 3M-23



BREAKDOWN OF REVENUE BY BUSINESS LINE - CONSOLIDATED 
KD ’000

10

85.5%

6.2%
8.3%

3M-23

Industrial, Oil & Gas Shipyard Offshore

81.1%

5.8%

13.1%
3M-24

Industrial, Oil & Gas Shipyard Offshore

BUSINESS LINE Mar-24 Mar-23 Mar-24 Mar-23 % Change

INDUSTRIAL, OIL & GAS 28,598 28,420 81.1% 85.5% 0.6%

SHIPYARD 2,033 2,056 5.8% 6.2% -1.1%

OFFSHORE 4,621 2,748 13.1% 8.3% 68.2%

TOTAL REVENUE 35,252 33,224 100% 100% 6.1%



COMMON SIZE ANALYSIS-STATEMENT OF INCOME -  CONSOLIDATED 
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Mar-24 Mar-23 Mar-24 Mar-23

Revenue 35,252,986 33,224,362 100.00% 100.00%
Cost of sales (32,040,255) (31,483,677) -90.89% -94.76%
Gross Profit 3,212,731 1,740,685 9.11% 5.24%
Other income 99,640 146,405 0.28% 0.44%
General and administrative expenses (1,333,905) (907,406) -3.78% -2.73%
Investment income / (loss) (545) (582) 0.00% 0.00%
Expected credit loss on financial assets (net) (11,688) 116,904 -0.03% 0.35%
Finance costs (352,823) (400,554) -1.00% -1.21%
Foreign exchange gain/(loss) (47,246) 48,856 -0.13% 0.15%
Profit before contribution to taxes 1,566,164 744,308 4.44% 2.24%

Contribution to Kuwait Foundation for Adv. of Sciences (12,523) (6,625) -0.04% -0.02%
National Labour Support Tax (6,440) (17,437) -0.02% -0.05%
Zakat expense (2,576) (6,975) -0.01% -0.02%

Net profit for the period 1,544,625 713,271 4.38% 2.15%

Earning per share (fils) 8.57 3.96



RATIO ANALYSIS - CONSOLIDATED
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PROFITABILITY Mar-24 Mar-23 CHANGE FY-23
Gross Profit  % 9.11% 5.24% ↑3.87% 7.92%

EBIT % 5.44% 3.45% ↑2.00% 6.42%

EBITDA % 8.99% 6.39% ↑2.60% 9.79%

Net Profit Margin -% 4.38% 2.15% ↑2.23% 4.84%

ROA 0.83% 0.41% ↑0.42% 3.95%

ROE 2.05% 1.00% ↑1.05% 9.61%

LEVERAGE Mar-24 Mar-23 CHANGE FY-23
Total Debt % of Total Assets % 16.40% 20.96% ↓-4.55% 13.80%

Debt to Equity 1.56 1.49 ↑0.07% 1.48

Interest Coverage Ratio 5.44 2.86 ↑2.58% 5.14

LIQUIDITY Mar-24 Mar-23 CHANGE FY-23
Current Ratio 1.18 1.25 ↓-0.07 1.23

Quick Ratio 1.02 1.11 ↓-0.09 1.07

Working Capital to Total Assets 0.09 0.12 ↓-0.03 0.11

Financial Overview-Ratio Analysis



FINANCIAL POSITION / CASH FLOW - CONSOLIDATED
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Consolidated Statement of Financial Position as at 31 Mar 2024 Consolidated Statement of Cash Flow -  31 Mar 2023

Kuwaiti Dinars Kuwaiti Dinars

31-Mar-24 31-Mar-23 31-Mar-24 31-Mar-23

NON-CURRENT ASSETS 79,140,005 72,589,429 PROFIT FROM OPERATIONS 1,544,625 713,271 

CURRENT ASSETS 114,016,831 104,977,037 CHANGES IN WORKING CAPITAL (2,765,947) 2,908,510 

TOTAL ASSETS 193,156,836 177,566,466 NET CASH GENERATED FROM OP ACTIVITIES (1,221,322) 3,621,781 

NON-CURRENT LIABILITIES 21,070,919 22,204,483 NET CASH USED IN FROM INVESTING ACTIVITIES (2,084,723) (3,539,278)

CURRENT LIABILITIES 96,556,788 84,015,824 NET CASH USED IN FROM FIN. ACTIVITIES 6,119,012 1,310,477 

TOTAL LIABILITIES 117,627,707 106,220,307 INCREASE IN CASH & CASH EQUIVALENTS 2,812,967 1,392,980 

EQUITY 75,529,129 71,346,159 CASH & CASH EQUIV. AT BEGINNING OF PERIOD 4,475,842 5,559,459 

TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 193,156,836 177,566,466 CASH & CASH EQUIV. AT PERIOD END 7,288,809 6,952,439 



COMMON SIZE ANALYSIS - STATEMENT OF FINANCIAL POSITION - CONSOLIDATED
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ASSETS   Mar-24 Mar-23 FY-2023 Mar-24 Mar-23 FY-2023
Non Curent Assets
Right–of-use-assets  1,669,252 352,447 1,898,896 0.86% 0.20% 1.03%
Property, plant and equipment 73,457,122 66,543,619 72,400,692 38.03% 37.48% 39.38%
Investment securities 1,687,669 1,841,716 1,735,595 0.87% 1.04% 0.94%
Trade and other receivables 2,325,962 3,851,647 1,414,684 1.20% 2.17% 0.77%
Total Non-Current Assets 79,140,005 72,589,429 77,449,867 40.97% 40.88% 42.13%
Current assets 
Inventories 15,226,406 11,870,579 13,743,236 7.88% 6.69% 7.48%
Contract assets 53,778,161 46,771,476 54,428,110 27.84% 26.34% 29.61%
Trade and other receivables 37,334,916 39,181,834 33,356,024 19.33% 22.07% 18.14%
Cash and bank balances 7,677,348 7,153,148 4,866,381 3.97% 4.03% 2.65%
Total Current Assets 114,016,831 104,977,037 106,393,751 59.03% 59.12% 57.87%

TOTAL ASSETS 193,156,836 177,566,466 183,843,618 100.00% 100.00% 100.00%



COMMON SIZE ANALYSIS - STATEMENT OF FINANCIAL POSITION - CONSOLIDATED
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EQUITY AND LIABILITIES Mar-24 Mar-23 FY-2023 Mar-24 Mar-23 FY-2023
Equity 
Share Capital 18,024,152 18,024,152 18,024,152 9.33% 10.15% 9.80%
Statutory reserve 10,946,089 10,946,089 10,946,089 5.67% 6.16% 5.95%
General reserve 10,780,757 10,021,936 10,780,757 5.58% 5.64% 5.86%
Investment revaluation reserve 540,876 694,923 588,802 0.28% 0.39% 0.32%
Retained earnings 35,233,519 31,655,859 33,689,023 18.24% 17.83% 18.32%
Non-controlling interests 3,736 3,200 3,607 0.00% 0.00% 0.00%
Total Equity 75,529,129 71,346,159 74,032,430 39.10% 40.18% 40.27%
Non-Current  Liabilities
Post employment benefits 17,916,888 18,275,911 19,752,216 9.28% 10.29% 10.74%
Lease liabilities 909,148 213,310 914,301 0.47% 0.12% 0.50%
Due to banks 664,163 1,264,163 964,163 0.34% 0.71% 0.52%
Trade and other payables 1,580,720 2,451,099 1,865,843 0.82% 1.38% 1.01%
Total Non-Current  Liabilities 21,070,919 22,204,483 23,496,523 10.91% 12.50% 12.78%
Current liabilities 
Lease liabilities 858,206 97,959 858,206 0.44% 0.06% 0.47%
Contract liabilities 303,705 311,707 266,335 0.16% 0.18% 0.14%
Due to banks 31,019,580 35,946,330 24,410,872 16.06% 20.24% 13.28%
Due to a company -   1,419,426 -   0.00% 0.80% 0.00%
Trade and other payables 64,375,297 46,240,402 60,779,252 33.33% 26.04% 33.06%
Total Current liabilities 96,556,788 84,015,824 86,314,665 49.99% 47.32% 46.95%
Total liabilities  117,627,707 106,220,307 109,811,188 60.90% 59.82% 59.73%

Total Equity and Liabilities 193,156,836 177,566,466 183,843,618 100.00% 100.00% 100.00%
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THANK  YOU
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