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زينة فارس:

مســاء الخيــر جميعــاًً. هــذه زينــة فــارس مــن المجموعــة الماليــة هيرميــس للأبحــاث، وأود أن أرحــب بكــم جميعــا فــي مؤتمــر نتائــج 
الربــع الأول مــن عــام 2025 الــذي تنظمــه هيســكو. معنــا اليــوم علــى الخــط الســيد/ عبــد الــرزاق عبــد القــادر - مديــر  إدارة 
المجموعــة الشــؤون العامــة، الســيد/ وليــد عطيــة - مديــر إدارة المجموعــة  ضبــط وإدارة المشــاريع، الســيد/ جوزيــف ماثيــو- مديــر 

إدارة المجموعــة الشــؤون الماليــة للشــركة، والســيد/ أحمــد محمــد- )رئيــس وحــدة( شــؤون المســتثمرين. 
دون مزيد من التأخير ، أود تسليم المكالمة إلى الإدارة.

وليد عطية:

شــكراًً لــك زينــة ومســاء الخيــر ســيداتي وســادتي. يســعدنا أن نرحــب بكــم فــي مؤتمــر المحلــلين الــذي تعقــده HEISCO. أنــا وليــد 
عطيــة، مديــر إدارة المجموعــة  ضبــط وإدارة المشــاريع.

اليوم ، ســأعطي نظرة عامة على الأنشــطة الرئيســية لشــركة HEISCO ، بما في ذلك تحديثات الأعمال والمبادرات الإســتراتيجية 
للشــركة. ثــم سأســلم الميكروفــون إلــى الســيد جوزيــف ماثيــو، مديــر إدارة المجموعــة للشــؤون الماليــة فــي الشــركة، لتوضيــح المخاطــر 
الماليــة للربــع الأول. لذلــك ، ســنقدم لمحــة عامــة عــن الأنشــطة الرئيســية لشــركة هيســكو ، بمــا فــي ذلــك تحديثــات الأعمــال 

والمشــاريع القادمــة والمبــادرات الرئيســية للشــركة. 
حققــت HEISCO ، كمجموعــة ، إنجــازات مهمــة فــي نمــو الإيــرادات وتنفيــذ المشــاريع والكفــاءة التشــغيلية ، ممــا يجعلنــا فــي وضــع 
مســتمر للنجــاح فــي الأربــاع القادمــة. تواصــل هيســكو تعزيــز وجودهــا فــي الســوق فــي جميــع أنحــاء منطقــة الخليــج ، مــع التركيــز 
الإســتراتيجي علــى توســيع العمليــات والحصــول علــى الموافقــات الرئيســية وتشــكيل تحالفــات إســتراتيجية. تتابــع الشــركة بنشــاط 
مشــاريع فــي مختلــف القطاعــات، بمــا فــي ذلــك النفــط والغــاز والمصافــي والطاقــة والبنيــة التحتيــة، مــع إلتــزام قــوي بالنمــو 
الإقليمــي. وســعت هيســكو حضورهــا فــي المملكــة العربيــة الســعودية وتســعى للحصــول علــى مــؤهلات ذات صلــة فــي قطــر وعمــان 

والبحريــن والعــراق بهــدف تعزيــز قدراتهــا فــي مجــال البنــاء والصيانــة والتطبيــق.
مــن خلال تعزيــز شــراكة رئيســية مــع EPC Contractors والإســتفادة مــن المبــادرات الإســتراتيجية ، تظــل HEISCO فــي وضــع جيــد 
للإســتفادة مــن الفــرص الناشــئة ودفــع النمــو المســتدام عبــر أســواقها المســتهدفة. مــن أجــل التوســع الأصلــي فــي الإســتراتيجية 
ــة الســعودية وقطــر وعمــان  ــت والمملكــة العربي ــع أنحــاء الكوي ، تســعى هيســكو جاهــدة للتوســع فــي الأســواق الرئيســية فــي جمي
ــات  ــى خدم ــة إل ــزة ، بالإضاف ــة والأجه ــة والكهربائي ــة والميكانيكي ــة الإنشــاءات المدني ــى صيان ــز عل ــع التركي ــراق م ــن والع والبحري

التصنيــع داخــل مصافــي النفــط والغــاز والطاقــة.  
التوســع فــي المملكــة العربيــة الســعودية، وفيمــا يتعلــق بالتوســع فــي المملكــة العربيــة الســعودية، قمنــا بتوســيع عملياتنــا فــي المملكــة 
العربيــة الســعودية لتعزيــز إلتزاماتهــا الإنشــائية فــي المنطقــة، بمــا يتماشــى مــع رؤيــة المملكــة 2030. دعمــا لرؤيتــه، نعطــي الأولويــة 
ــوارد البشــرية  ــة الم ــدوق تنمي ــب مــع صن ــا مــن خلال العمــل عــن كث ــة لدين ــر المواطــنين الســعوديين والقــوى العامل لتحــسين وتطوي
ــك  ــة بمــا فــي ذل ــة المــوارد فــي الوقــت المناســب وفعال ــة الأخــرى. وتعــد تعبئ ــات الحكومي ــة المــوارد البشــرية والهيئ ــدوق تنمي وصن
المعــدات والمـواد أمــراًً بالــغ الأهميــة لإكمــال مشــاريع البنــاء بنجــاح. ســيضمن فريــق الخدمــات اللوجســتية المخصــص تســليم المـوارد 

فــي الوقــت المناســب ، وتنشــيط المورديــن المحلــيين ، وخفــض التكاليــف ودعــم الشــركات المحليــة.
حصــل فــرع هيســكو علــى موافقــات مــن كيانــات بــارزة بمــا فــي ذلــك أرامكــو الســعودية ، و الشــركة الســعودية للصناعــات الأساســية 
)ســابك( ، والشــركة الســعودية للكهربــاء، وهيئــة البحــر الأحمــر ، وشــركة الميــاه الوطنيــة ، حققــت هيســكو إنجــازاًً كبيــراًً فــي 
توســعها الإســتراتيجية مــن خلال الإعلان عــن إســتحواذها علــى حصــة 75 ٪ فــي مصنــع ســماء الخليــج فــي المملكــة العربيــة 
الســعودية. وبمجــرد الإنتهــاء مــن العمليــة، ســتعزز قدراتهــا علــى التقســيم الطبقــي وتوســع نطــاق عملياتهــا التشــغيلية فــي المنطقــة.



تم الإســتعانة بمستشــار متمــرس للحصــول علــى الموافقــات لخدمــات الدعــم مــن أرامكــو الســعودية لدعــم إســتراتيجيتنا فــي 
المملكــة العربيــة الســعودية. بالإضافــة إلــى ذلــك، يتــم بنــاء ســاحة تخزيــن فــي موقــع المشــروع لتســهيل تفتيــش أرامكــو الســعودية.
بالنســبة لشــركتنا التابعة ، شــركة الخليج  ، حصلت شــركة الخليج للإنشــاءات والأعمال البحرية والمقاولات العامة على الموافقات 
مــن أرامكــو الســعودية ، ممــا يتيــح التعــاملات المباشــرة وتســهيل التوســعات الإســتراتيجية فــي المملكــة العربيــة الســعودية. ونظــرا 
للقيــود اللوجســتية تســتهدف "شــركة الخليــج" حاليــاًً مشــاريع الإنشــاءات البحريــة فــي المنطقــة الشــرقية، وتخطــط للإنتقــال إلــى 

مناطــق أخــرى بعــد إنشــاء قاعــدة أقــوى.
أنشــأت HEISCO شــركة هندســية تابعــة مــع حلــول هندســية شــركة "HEISCO ENGINEERING INDIA PRIVATE LIMITED عبــر 
ــى موافقــات  ــت الشــركة عل ــا بعــض فــي أســواق أخــرى ، وحصل ــة ، مــع دعــم نشــاطها التجــاري الموســع. لدين الصناعــات المحتمل
مــن شــركة قطــر للطاقــة لتصنيــع صهاريــج التخزيــن وأوعيــة الضغــط والأعمــدة وكذلــك مــن بابكــو والبحريــن لخدمــات الصيانــة 

الميكانيكيــة العامــة وإغلاق الصيانــة. 
تم تســجيل HEISCO و GD لــدى مجلــس المناقصــات العمانــي لتوســيع العمليــات مــن خلال البحــث التســويقي الــذي يركــز علــى 
العميــل. تواصــل HEISCO إنشــاء تحالفــات رئيســية مــع EPC Contractors لتعزيــز إســتعادة المشــروع وضمــان التعــاون الفعــال. 

تلعــب هــذه الشــراكات دوراًً حاســماًً فــي تحقيــق أهــداف المشــروع بنجــاح عبــر عملياتهــا الإقليميــة المتوســعة. 
الآن سأسلم الميكروفون إلى السيد جوزيف ماثيو ، مدير إدارة المجموعة للشؤون المالية. 

جوزيف ماثيو:	

شكراًً لك السيد وليد.  مساء الخير جميعاًً.
بــادئ ذي بــدء ، سنســتعرض فقــط النقــاط البــارزة فــي الربــع الأول مــن البيانــات الماليــة ثــم نناقــش لاحقــاًً الموجــز حــول المضــي 
قدمــاًً والتوقعــات للعــام.  إرتفعــت الإيــرادات بنحــو 34 ٪ مــن 35 مليونــاًً إلــى 47 مليونــاًً. فــي الأســاس  الســبب هــو البدايــة المبكــرة 
ــاه ، وكان هنــاك إنتهــاء صلاحيــة للتقــدم فــي الوظائــف الحاليــة أيضــا ، لذلــك هــذان همــا  لمشــروعين جديديــن أكثــر ممــا توقعن

الســببان.
إرتفــع صافــي الربــح بنســبة 4 ٪ ، ويرجــع ذلــك أساســاًً إلــى نمــو الإيــرادات البالــغ 12 مليونــاًً. علــى الرغــم مــن أن هامــش الربــح 
الصافــي قــد إنخفــض قلــيلًاً مــن 4.38 ٪ إلــى 3.42 ٪.  والســبب هــو وجــود إختلافــات فــي الهامــش بين المشــاريع الحاليــة الجاريــة 
مقابــل الفتــرة المماثلــة الماضيــة،  كمــا نمــت الأربــاح قبــل الفوائــد والضرائــب والإســتهلاك وإطفــاء الديــن بنســبة 21 ٪.  مــرة أخــرى 

، انــزلاق صغيــر مــن 8.99 ٪ إلــى 8.12 ٪ بســبب الأخيــر الــذي تمــت مناقشــته مــن قبــل. نمــت ربحيــة الســهم بنســبة 4 ٪.
إرتفعــت الأصــول بنســبة 9 ٪ مــن 204 مليــون إلــى 222 مليــون. لدينــا زيــادة فــي أصــول البنــاء بمقــدار 9.43 ، وتمــت زيــادة النقــد 

والبنــوك بمقــدار 3 ملايين. وإرتفعــت أصــول حــق الإســتخدام بمقــدار 2.13.
ــى 143  ــاًً إل ــن 127 مليون ــات بنســبة 13 ٪ م ــت المطلوب ــح بشــكل أساســي ، إرتفع ــي الرب ــة بنســبة 2 ٪، وصاف ــوق الملكي إرتفعــت حق
مليونــاًً.  إرتفعــت الــذمم الدائنــة التجاريــة بمقــدار 1.5 ، وإرتفعــت موافقــات العقــود مــن الباطــن بمقــدار 4.38 والقــروض بمقــدار 
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ــون  ــدار 2.4 ملي ــروض لأجــل بمق ــاًً. وزادت الق ــى 47 مليون ــاًً إل ــن 40 مليون ــة بنســبة 16 ٪ م ــروض التالي ــت الق ــرة أخــرى ، إرتفع م
قــروض وســحب علــى المكشــوف بمقــدار 3.68 مليــون قــروض.  والســبب فــي الأســاس هــو أننــا نســتثمر أكثــر فــي المملكــة العربيــة 
ــى الإســتثمار  ــة إل ــة الســعودية، بالإضاف ــة العربي ــي المملك ــج ف ــع ســماء الخلي ــى حصــة 75 ٪ فــي مصن الســعودية والإســتحواذ عل

الرأســمالي للمشــاريع التــي نتوقعهــا فــي المســتقبل القريــب.



صافــي الربــح والأربــاح قبــل الفوائــد والضرائــب والإســتهلاك وإطفــاء الديــن. زيــادة الإيــرادات بنســبة 34 ٪ ، وصافــي الربــح بنســبة 
4 ٪ والأربــاح قبــل الفوائــد والضرائــب والإســتهلاك وإطفــاء الديــن بنســبة 13 ٪

فــي الشــريحة التاليــة ، تــرى زيــادة بنســبة 45 ٪ مــع النفــط والغــاز الصناعــي فــي الأســاس ، بســبب ترســية مشــاريع جديــدة مثــل 
إســتبدال الأنابيــب لشــركة البتــرول الوطنيــة الكويتيــة ، قامــت مصفــاة مينــاء عبــد اللــه بإعــادة تأهيــل تشــغيل الغلايــات البخاريــة 
ــاء غــرب الدوحــة بالتحالــف مــع IHI- Japan ، وهنــاك صيانــة ســنوية للمعــدات الميكانيكيــة ومشــروع جديــد فــي  ، ومحطــة كهرب
المملكــة العربيــة الســعودية لأرامكــو مــع ENPPI المصريــة. لذلــك ، تم منــح المشــاريع الجديــدة بشــكل أساســي ، وهــي تولــد إيــرادات 

تزيــد عــن حوالــي 45 ٪ مقارنــة بثلاثــة أشــهر مــن عــام 2024.
حــوض بنــاء الســفن يــؤدي إلــى حــد مــا نفــس الشــيء وأصبــح الإنخفــاض الطفيــف فــي الخارج  أحــد الوظائــف الرئيســية لمشــروع 

 .Hyundai-JV إرتبــاط الوصــول مــع
الآن مــرة أخــرى ، إجمالــي الربــح ، فــي بيــان الدخــل ، تــرى إنخفاضــا طفيفــا مــن 9.11 إلــى 8.42 ويرجــع ذلــك أساســاًً إلــى فــروق 
الهامــش ، كمــا أوضحــت مــن قبــل ، فــي المشــاريع الحاليــة مقارنــة بالفتــرة المماثلــة مــن العــام الماضــي. هنــاك تغييــر طفيــف فــي 
الدخــل الآخــر وإنخفضــت النفقــات العامــة والإداريــة مــن 3.78 ٪ إلــى 3.09 ٪، ويرجــع ذلــك أساســا إلــى تحــسين إســتخدام المـوارد، 
ــات  ــن الدفع ــنين م ــى إث ــى 244,000. هــذا يرجــع أساســاًً إل ــن 11,000 إل ــع م ــان المتوق ــع مخصــص خســائر الإئتم ــرون أرتف ــا ت كم
المتأخــرة ، والتــي ســيتم عكســها تلقائيــاًً فــي هــذا الربــع وفــي الربــع القــادم. تكلفــة التمويــل نتيجــة للإقتــراض الزائــد ، إنخفضــت 

تكلفــة التمويــل أيضــاًً.
بالنظــر إلــى النســب ، نــرى أحمــر طفيــف فــي كل مــكان ، ونحــن واثقــون تمامــاًً مــن أننــا ســنتجاوزه فــي الفتــرة القادمــة ، ولكــن لا 
شــيء ، كمــا ناقشــت حــول إجمالــي الربــح والأربــاح قبــل الفوائــد والضرائــب والإســتهلاك وإطفــاء الديــن وهامــش الربــح. جميــع 

النســب التــي نتوقــع تحســينها فــي المســتقبل.
الآن ، إرتفعــت الأصــول الحاليــة مــن 123 إلــى 137 والتــي ناقشــناها مــن قبــل ، ويرجــع ذلــك أساســاًً إلــى الزيــادة فــي أصــول العقــد 
والنقــد وينطبــق الشــيء نفســه علــى الإلتزامــات المتداولــة أيضــاًً إرتفعــت قروضنــا ، كمــا قلــت  6.6 ، والعقــود مــن الباطــن بمقــدار 

4.38 ، والــذمم الدائنــة التجاريــة بمقــدار 1.54.  ويتــم تقــديم بيــان موحــد للتدفــق النقــدي لمراجعتــك. 

إذا نظــرت إلــى بيــان تحليــل الحجــم المشــترك للوضــع المالــي ، فــإن البنــد الوحيــد الــذي يجــب أن أناقشــه هــو هنــا أشــعر أن أصــول 
ــة  ــي هــي فــي مرحل ــة الت ــرة الحالي ــى المشــاريع الكبي ــك أساســاًً إل ــاًً. ويرجــع ذل ــى 64 مليون ــاًً إل ــت مــن 54 مليون ــي إنتقل العقــد الت
البدايــة ، حيــث تعتمــد الفواتيــر علــى النتائــج التــي يقــال إنهــا تتحقــق. لذلــك زاد العمــل الجاري بشــكل طفيــف وفــازت وزارة 
الكهربــاء والماء بتوربينــات ميتسوبيشــي البخاريــة فــي محطــة الصبيــة لتوليــد الكهربــاء وإعــادة تأهيــل الغلايــات البخاريــة ومبيــدات 

غــرب الدوحــة، والتــي ســيتم إصــدار فاتــورة بهــا فــي الوقــت المناســب فــي الأربــاع القادمــة. 

بيــان الوضــع المالــي لدينــا بســبب البنــوك ، مــرة أخــرى مــن 39 إلــى 46 مليونــاًً والــذمم الدائنــة التجاريــة مــن 63 مليونــاًً إلــى 
ــاًً.  كانــت الأســباب الرئيســية ، كمــا ناقشــنا ، هــي التدفــق النقــدي الخارجــي للنفقــات الرأســمالية والإســتثمارات فــي  71 مليون

HEISCO والمملكــة العربيــة الســعودية و 75 ٪ أخــرى.

مــع ذلــك ، ســأختتم فقــط فــي الجانــب المالــي منــه ، والآن أناقــش المشــاريع القادمــة ، والتراكــم الحالــي حتــى الآن، لدينــا تراكــم 
ــة وشــركة نفــط الكويــت  ــر مــن المشــاريع بين شــركات النفــط الكويتي ــي.  نحــن نبحــث فــي عــدد كبي ــار كويت ــون دين قــدره 706 ملي

ــة المتجــددة. ــاء والماء والطاق ــة ووزارة الكهرب ــات البترولي ــة وشــركة صناعــة الكيماوي ــة الكويتي ــرول الوطني وشــركة البت
أود أن أقول أن نمو الإيرادات المتوقع لهذا العام يجب أن يحمل حوالي 8 ٪ إلى 12٪. وهامش الخط السفلي.

بهذا ، أختتم تفسيراتي ومستعد للرد على أي أسئلة قد تكون لديكم. شكرا.



زينة فارس:

شــكراًً لــك علــى العــرض التقديمــي. ســنفتح البــاب الآن للأســئلة. للتذكيــر ، لطــرح ســؤال ، يرجــى إســتخدام وظيفــة رفــع اليــد أو 
يمكنــك كتابــة ســؤالك مــن خلال مربــع الدردشــة. ســنعطيها بضــع دقائــق.

تسأل مابل عما إذا كان بإمكانك تكرار توقعاتك لعام 2025 لأنك لم تكن مسموعاًً بعض الشيء.
جوزيف ماثيو:

ســتكون توقعاتــي لعــام 2025 عنــد 8 ٪ إلــى 12٪ علــى الخــط العلــوي والنتيجــة النهائيــة للبقــاء فــي نفــس الخــط مــع العــام الســابق. 
آمــل أن يكــون واضحــاًً.

زينة فارس:

سؤال متابعة من مابل، بالضبط ، هامش صافي قدره 5.5 ٪.
جوزيف ماثيو:

هذا صحيح ، نعم ، يجب أن نسجل حوالي 5.5. نعم.
زينة فارس:

ســنعطيها لحظــة لنــرى مــا إذا كانــت هنــاك أي أســئلة أخــرى. حســناًً ، لا يبــدو الأمــر كذلــك ، لذلــك ســأقوم بتســليم المكالمــة 
إلــى الإدارة للحصــول علــى أي ملاحظــات ختاميــة ، يبــدو أن لدينــا ســؤال متابعــة مــن مابــل. "هــل يمكنــك توضيــح كيــف ســيفيد 

الإســتحواذ الســعودي الشــركة؟"
وليد عطية:

ســيفيد الإســتحواذ الســعودي الشــركة فــي مجــال التصنيــع ، لأن مصنــع ســماء الخليــج هــو فــي الواقــع ورشــة تصنيــع ســوف يدعمنــا 
كثيــراًً فيمــا يتعلــق بالمشــاريع الجاريــة ، وكذلــك للعــملاء الخارجــيين الآخرين.

جوزيف ماثيو:

أود أن أضيــف أن ســماء الخليــج قــد حصلــت بالفعــل علــى تأهيــل مســبق مــع جميــع العــملاء الأربعــة الرئيســيين فــي المملكــة العربيــة 
الســعودية ، والتــي ســتكون ميــزة إضافيــة لنــا. بالإضافــة إلــى إســتخدامه داخليــاًً ، يمكننــا حتــى الحصــول علــى أعمــال خارجيــة 

مباشــرة مــن العمالقــة المذكوريــن أيضــا فــي الســعودية.
زينة فارس:

هذا واضح جدا. تسأل مابل عما إذا كانت تكاليف التمويل ستبقى عند المستويات الحالية في المستقبل.
جوزيف ماثيو:

يجــب أن ينخفــض قلــيلًاً ، لكــن لا ينبغــي أن يتجــاوز، لذلــك يمكننــي أن أقــول نعــم ، يجــب أن تظــل عنــد المســتوى الحالــي عنــد الحــد 
الأقصى.



زينة فارس:

"هل لديك أي تعليقات على الحد الأدنى العالمي من التأثير الضريبي؟"
جوزيف ماثيو:	

لا.
زينة فارس:

ســنعطيها لحظــة أخــرى لمعرفــة مــا إذا كانــت هنــاك أي أســئلة أخــرى. يبــدو أنــه لــم يعــد هنــاك المزيــد مــن الأســئلة ، لذلــك ســأعيد 
الإتصــال إلــى الإدارة للملاحظــات الختاميــة.

وليد عطية:

شــكراًً لكــم جميعــاًً علــى حضــور هــذه المكالمـة وشــكراًً لكــم علــى تعليقاتكــم القيمــة. وأعتقــد أن اجتماعنــا بهــذا قــد أختتــم، ونتطلــع 
إلــى رؤيتكــم مــرة أخــرى فــي الإجتماعــات المقبلــة.

زينة فارس:

شكراًً. وبهذا نختتم دعوة اليوم. يمكنك الآن قطع الاتصال.
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FORWARD - LOOKING STATEMENTS
This information set out in this presentation and provided in the discussion subsequent thereto does not constitute an offer or solicitation of an offer to buy 
or sell securities. It is solely for use as an investor presentation and is provided as information only. This presentation does not contain all the information 
that is material to an investor.

This presentation has been prepared by, and is the sole responsibility of, Heavy Engineering Industries and Shipbuilding Co. KSCP (“Group”). The 
information herein may be amended and supplemented and may not as such be relied upon for the purpose of entering into any transaction.

This document is furnished to you solely for your information. You may not reproduce it or redistribute it to any other person.

No person shall have any right of action against the Group or any other person in relation to the accuracy or completeness of the information contained in 
the presentation. Nothing in this presentation shall form the basis of any contract or commitment whatsoever.

No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in and not consistent with this presentation, and if given or 
made such information or representation must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of the Group.

This presentation does not disclose all the risks and other significant issues related to an investment in any securities/ transaction. Past performance 
indicative of future results. The Group is under no obligation to update or keep current the information contained herein.

This Presentation may contain forward -looking statements that involve assumptions, risks, and uncertainties. These statements may be identified by such 
word   as “may”, “plans”, “expects”, “believes” and similar expressions or by their context. The Group does not assume any obligation to update its views of 
such risks and uncertainties or to publicly announce the result of any revisions to the forward-looking statements made herein. 

ROUNDING ADJUSTMENTS
Certain monetary amounts, percentages and other figures included on this presentation have been subject to rounding adjustments. Accordingly, figures 
shown as totals in certain tables or charts may not be the arithmetic aggregation of the figures that precede them, and figures expressed as percentages in 
the text may not total 100% or, as applicable, when aggregated, may not be the arithmetic aggregation of the percentage that precede them.

Disclaimer
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HEISCO’s Vision

To become the customers’ first preferred Company for Shipbuilding, Ship Repair & Maintenance, Fabrication, Oil & Gas 
Construction, Civil Works, Industrial Maintenance, Dredging and Offshore services in Kuwait and other Middle East and North 
African regions.

HEISCO aims to expand its business operations, focusing on countries such as Saudi Arabia, Qatar, Oman, Bahrain and Iraq.  
The company intends to identify potential business opportunities in these regions in the Oil & Gas, Refineries & Power sectors 
in Civil, Mechanical, Electrical & Instrumentation Construction and Fabrication Services

HEISCO’s Mission
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About HEISCO
HEISCO is a dynamic group of companies committed to maintaining sustained growth by meeting its customers' schedules and 
quality requirements. HEISCO provides its customers value-added services at competitive prices by evolving efficient cost-
control measures and regularly upgrading our resources.

HEISCO’s activities are performed through a wide range of fields :

• Shipyard
• Oil & Gas Construction
• Industrial Maintenance
• Fabrication Services
• Trading
• Testing & Calibration
• Quality Control & Testing
• Scaffolding Services
• Galvanizing Plant
• Onshore & Offshore (through Gulf Dredging & General Contracting Co. K.S.C. (Closed) – subsidiary company.
• Technical Specialized Manpower Supply (through HEISCO for Technical Specialized Manpower Supply Co. W.L.L. – 

subsidiary company)

HEISCO/Gulf Dredging has branches in Iraq and Kingdom of Saudi Arabia to expand its services and take advantage of emerging 
markets in the region.
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HEISCO’s Strategy

Introduction

This report provides an overview of HEISCO’s key activities, including business updates, 
upcoming projects, and company strategic initiatives. HEISCO, as a group, achieved 
significant milestones in revenue growth, project execution, and operational efficiency, 
positioning us for continued success in the coming quarters.

HEISCO continues to strengthen its market presence across the Gulf region, with a 
strategic focus on expanding operations, securing key approvals, and forming strategic 
alliances. The company is actively pursuing projects in various sectors, including oil & gas, 
refineries, power, and infrastructure. With a strong commitment to regional growth, HEISCO 
has extended its footprint into Saudi Arabia and pursuing relevant qualifications in Qatar, 
Oman, Bahrain, and Iraq with a view to enhancing its construction, maintenance, and 
fabrication capabilities.

By fostering key partnerships with EPC contractors and leveraging strategic initiatives, 
HEISCO remains well-positioned to capitalize on emerging opportunities and drive 
sustainable growth across its target markets.
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Business Updates

Regional Expansion Strategy
HEISCO strives to expand into key markets across Kuwait, Saudi Arabia, Qatar, Oman, 
Bahrain, and Iraq, focusing on Civil, Mechanical, Electrical, and Instrumentation 
Construction, maintenance as well as Fabrication services within the Oil & Gas, Refineries, 
and Power sectors.
Expansion in Saudi Arabia
HEISCO expanded operations into Saudi Arabia, enhancing its construction capabilities in 
the region aligned with the Kingdom’s Vision 2030 development initiatives. Supporting its 
vision, we prioritize the recruitment and development of Saudi nationals in our workforce by 
working closely with the Human Resource Development Fund (HRDF) and other 
government agencies. Timely and efficient resource mobilization, including equipment and 
materials, is crucial for successfully completing construction projects. A dedicated logistics 
team will ensure timely resource delivery, prioritizing local suppliers to reduce costs and
support local businesses.

 Key Approvals in KSA: HEISCO's KSA Branch has received approvals from 
prominent entities, including Saudi Aramco, Sabic, Saudi Electrical Co. (SEC), 
Red Sea Development Co., National Water Co. (NWC), and NEOM.
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HEISCO’s Strategy

 Expansion of New Fabrication Facility in Saudi Arabia: HEISCO has achieved 
a significant milestone in its strategic expansion by declaring a 75% stake 
acquisition in Gulf Sky Factory (GSF) in Saudi Arabia. Once the process is 
finalized; it will enhance its fabrication capabilities and broaden its operational 
footprint in the region.

 Strategic Initiatives: An experienced consultant has been engaged to obtain 
Non-GBS Scaffolding Services PQ approval from Saudi Aramco, supporting our 
expansion strategy in Saudi Arabia. Additionally, a storage yard is being built at the 
project site to facilitate Saudi Aramco’s inspection.

Expansion of Subsidiary Operations

Gulf Dredging (GD): Our subsidiary, GD, has secured approvals from Saudi Aramco, 
NEOM, and Red Sea Global, enabling direct bidding and facilitating strategic 
expansion in KSA. Due to logistical constraints, GD is currently targeting offshore and 
marine construction projects in the Eastern province and plans to move to other 
regions after establishing a stronger base.

Engineering Hub in India: HEISCO established a subsidiary, “HEISCO Engineering 
India Pvt. Ltd.” in India headquartered in Chennai to strengthen the company’s EPC 
capabilities and delivering high-quality engineering solutions across multiple industries 
while supporting its expanding business activities.
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HEISCO’s Strategy
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Key Approvals in Other Markets

• HEISCO has secured approvals from Qatar Energy for the manufacturing of storage 
tanks, pressure vessels, and columns, as well as from Bapco in Bahrain for general 
mechanical and shutdown maintenance services.

• HEISCO and GD have registered with the Oman Tender Board to expand operations 
through a client-focused marketing strategy.

Strategic Partnerships:

• HEISCO continues to establish key alliances with EPC contractors to enhance project 
execution and ensure effective collaboration. These partnerships play a crucial role in 
successfully achieving project objectives across its expanding regional operations.
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PERFORMANCE HIGHLIGHTS - CONSOLIDATED 
KD’ Million
& EPS in Fils

REVENUE
↑34%

47.11 3M-2025
35.25 3M-2024

EPS
↑4%

8.94 3M-2025
8.57 3M-2024

ASSETS
↑9%

222.49 3M-2025
204.61 FY-2024

EQUITY
↑2%

79.21 3M-2025
77.57 FY-2024

BORROWINGS
↑16%

47.60 3M-2025
40.94 FY-2024

NET PROFIT
↑4%

1.61 3M-2025 
1.54 3M-2024

EBITDA
↑21%

3.82 3M-2025
3.17 3M-2024
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LIABILITIES
↑13%

143.27 3M-2025
127.04 FY-2024



FINANCIAL OVERVIEW - CONSOLIDATED 

1.61 1.54

NET PROFIT
3M-25 3M-24

KD’ Million

3.82
3.17

EBITDA
3M-25 3M-24
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47.11
35.25

REVENUE
3M-25 3M-24



BREAKDOWN OF REVENUE BY BUSINESS LINE - CONSOLIDATED 

81.1%

5.8%

13.1%
3M-2024

Industrial, Oil & Gas Shipyard Offshore

KD ’000

88.3%

4.1%

7.6%

3M-2025

Industrial, Oil & Gas Shipyard Offshore
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BUSINESS LINE 3M 2025 3M 2024 3M 2025 3M 2024 % Change

INDUSTRIAL, OIL & GAS 41,624 28,598 88.3% 81.1% 45.5%

SHIPYARD 1,925 2,033 4.1% 5.8% -5.3%

OFFSHORE 3,564 4,620 7.6% 13.1% -22.9%

TOTAL REVENUE 47,113 35,251 100% 100% 33.7%



COMMON SIZE ANALYSIS-STATEMENT OF INCOME -  CONSOLIDATED 
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3M-2025 3M-2024 3M-2025 3M-2024

Revenue 47,114,483 35,252,986 100.00% 100.00%
Cost of sales (43,145,304) (32,040,255) -91.58% -90.89%
Gross Profit 3,969,179 3,212,731 8.42% 9.11%
Other income 108,785 99,640 0.23% 0.28%
General and administrative expenses (1,454,217) (1,333,905) -3.09% -3.78%
Investment income / (loss) (497) (545) 0.00% 0.00%
Expected credit loss on financial assets (244,363) (11,688) -0.52% -0.03%
Finance costs (577,217) (352,823) -1.23% -1.00%
Foreign exchange gain/(loss) (92,292) (47,246) -0.20% -0.13%
Profit before contribution to taxes 1,709,378 1,566,164 3.63% 4.44%

Contribution to Kuwait Foundation for Adv. of Sciences (12,649) (12,523) -0.03% -0.04%
National Labour Support Tax (60,581) (6,440) -0.13% -0.02%
Zakat expense (24,232) (2,576) -0.05% -0.01%
Net profit for the period 1,611,916 1,544,625 3.42% 4.38%

Earning per share (fils) 8.94 8.57 



RATIO ANALYSIS - CONSOLIDATED
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PROFITABILITY 3M -2025 3M-2024 CHANGE FY-24
Gross Profit  % 8.42% 9.11% ↓-0.69% 9.44%
EBIT % 4.85% 5.44% ↓-0.59% 7.02%
EBITDA % 8.12% 8.99% ↓-0.87% 10.15%

Net Profit Margin -% 3.42% 4.38% ↓-0.96% 5.56%

ROA 0.78% 0.83% ↓-0.05% 4.67%

ROE 2.03% 2.05% ↓-0.02% 11.70%

ROCE 2.22% 1.99% ↑0.23% 11.52%

LEVERAGE 3M -2025 FY-24 CHANGE
Total Debt % of Total Assets % 21.40% 20.01% ↑1.38%

Debt to Equity 1.81 1.64 ↑0.17

LIQUIDITY 3M -2025 FY-24 CHANGE
Current Ratio 1.15 1.17 ↓-0.02

Quick Ratio 1.02 1.02 -

Working Capital to Total Assets 0.13 0.15 ↓-0.02



FINANCIAL POSITION / CASH FLOW - CONSOLIDATED
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Consolidated Statement of Financial Position - 31 Mar 2025 Consolidated Statement of Cash Flow -  31 Mar 2025

Kuwaiti Dinars Kuwaiti Dinars

3M - 2025 FY-2024 3M-2025 3M-2024

NON-CURRENT ASSETS 81,401,016 77,449,867 PROFIT BEFORE CONTRIBUTION TO BOD REMUNERATION 1,709,378 1,566,164 

CURRENT ASSETS 123,210,628 106,393,751 ADJUSTMENTS FOR NON-OPERATING / CASH 3,319,245 2,667,011 

TOTAL ASSETS 204,611,644 183,843,618 OPERATING PROFIT BEFORE CHANGES IN WORKING CAPITAL 5,028,623 4,233,175 

NON-CURRENT LIABILITIES 21,851,276 23,496,523 CHANGES IN WORKING CAPITAL (5,860,542) (5,454,497)

CURRENT LIABILITIES 105,189,364 86,314,665 NET CASH GENERATED FROM OP ACTIVITIES (831,919) (1,221,322)

TOTAL LIABILITIES 127,040,640 109,811,188 NET CASH USED IN FROM INVESTING ACTIVITIES (2,201,260) (2,084,723)

EQUITY 77,571,004 74,032,430 NET CASH USED IN FROM FIN. ACTIVITIES 6,172,302 6,119,012 

TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 204,611,644 183,843,618 INCREASE IN CASH & CASH EQUIVALENTS 3,139,123 2,812,967 

CASH & CASH EQUIV. AT BEGINNING OF PERIOD 3,353,120 4,475,842 

CASH & CASH EQUIV. AT PERIOD END 6,492,243 7,288,809 



COMMON SIZE ANALYSIS - STATEMENT OF FINANCIAL POSITION - CONSOLIDATED
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ASSETS   3M-2025 FY-2024 3M-2025 FY-2024
Non Curent Assets
Right–of-use-assets  3,424,923 1,295,654 1.54% 0.63%
Property, plant and equipment 78,186,243 77,072,929 35.14% 37.67%
Investment securities 1,643,167 1,605,511 0.74% 0.78%
Trade and other receivables 1,568,627 1,426,922 0.71% 0.70%
Total Non-Current Assets 84,822,960 81,401,016 38.12% 39.78%
Current assets 
Inventories 15,888,006 15,474,550 7.14% 7.56%
Contract assets 64,417,044 54,988,521 28.95% 26.87%
Trade and other receivables 50,791,432 49,114,728 22.83% 24.00%
Cash and bank balances 6,573,243 3,632,829 2.95% 1.78%
Total Current Assets 137,669,725 123,210,628 61.88% 60.22%

TOTAL ASSETS 222,492,685 204,611,644 100.00% 100.00%



COMMON SIZE ANALYSIS - STATEMENT OF FINANCIAL POSITION - CONSOLIDATED
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EQUITY AND LIABILITIES 3M-2025 FY-2024 3M-2025 FY-2024
Equity 
Share Capital 18,024,152 18,024,152 8.10% 8.81%
Statutory reserve 10,946,089 10,946,089 4.92% 5.35%
General reserve 11,739,170 11,739,170 5.28% 5.74%
Foreign currency transalation reserve -451 628 0.00% 0.00%
Investments revaluation reserve 496,373 458,718 0.22% 0.22%
Retained earning 38,008,606 36,396,872 17.08% 17.79%
Non-controlling interests 5,557 5,375 0.00% 0.00%
Total Equity 79,219,496 77,571,004 35.61% 37.91%
Non-Current  Liabilities
Post employment benefits 18,977,080 18,507,406 8.53% 9.05%
Lease liabilities 2,592,506 337,601 1.17% 0.16%
Due to banks 1,420,000 1,904,163 0.64% 0.93%
Trade and other payables 993,423 1,102,106 0.45% 0.54%
Total Non-Current  Liabilities 23,983,009 21,851,276 10.78% 10.68%
Current Liabilities 
Lease liabilities 848,504 858,364 0.38% 0.42%
Contract liabilities 340,587 1,844,099 0.15% 0.90%

Due to a company -   -   0.00% 0.00%
Due to banks 46,186,024 39,044,075 20.76% 19.08%
Trade and other payables 71,915,065 63,442,826 32.32% 31.01%
Total Current Liabilities 119,290,180 105,189,364 53.62% 51.41%
Total Liabilities  143,273,189 127,040,640 64.39% 62.09%
Total Equity and Liabilities 222,492,685 204,611,644 100.00% 100.00%
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Thank  YOU
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